LEGE
pentru modificarea i completarea Ordonantei de urgenfi a Gavernului nr, 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societifile de administrare a
investitiilor, precum §i pentru modificarea si completarea Legii nr.297/2004 privind piata
de capital

Parlamentul Romaniei adopta prezenta lege.

CAPITOLUL 1
Modificarea §i completarea Ordonantei de urgentii a Guvernului nr. 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societitile de administrare a
investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata
de capital

Art. 1. - Ordonania de urgentd a Guvernului nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv
in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea i
completarea Legii nr. 297/2004 privind piafa de capital, publicati in Monitorul Oficial al Roméniei,
Partea [, nr. 435 din 30 iunie 2012, aprobati cu modificéri si completiri prin Legea nr. 10/2015, cu
modificérile si completdrile ulterioare, se modifica si se completeazit dupa cum urmeazi:

1. La articolul 3 alineatul (1), dupii punctal 3 se introduce un nou punct, punctul 3', cu

urmitorul cuprins:
3L factori de durabilitate - factori de durabilitate astfel cum sunt definiti la art, 2 pct. 24 din

Regulamentul (UE) 2019/2088;”

2. La articolul 3 alineatul (1), dup punctul 20 se introduce un nou punct, punctul 20!, cu

urmitorul cuprins:
»20". risc legat de durabilitate - risc legat de durabilitate astfel cum este definit la art. 2 pet. 22 din

Regulamentul (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului;”

3. La articolul 16, dupé alineatul (I) se introduce un nou alineat, alin, (1!), cu urmitorul
cuprins:

* (1} S.A.L trebuie si stabileasca, sa implementeze si s mentin politici si proceduri adecvate
care sa identifice orice risc legat de durabilitate, luand in considerare efectele negative asupra
durabilitdtii in cadrul activititii sale.”
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4. La articolul 16, alineatul (2) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

“(2) in vederea respectirii prevederilor alin. (1) i alin. (1", S.A.L trebuie si ia in considerare
natura. dimensiunea si complexitatea activitatii sale, precum si natura si gama serviciilor §i
activititilor desfasurate.”

5. La articolul 17, dupd alineatul (3) se introduc dou# noi alineate, alin. (3') i alin.(3%), cu

urmitorul cuprins:

” (3") S.A.L se asiguri ci integreaza riscurile legate de durabilitate in administrarea O.P.C.V.M..
(3% S.A.L se asiguri ci. in scopurile prevazute la alin. (1) — (3), detine resursele §i expertiza

necesare pentru integrarea efectiva a riscurilor legate de durabilitate.™

6. La articolul 17, alineatul (4) se modifici si va avea urmitorul cuprins:

“(4) in vederea respectairii prevederilor alin. (1) - (3°), S.A.L trebuie s ia in considerare natura,
dimensiunea $i complexitatea activititii sale, precum §i natura i gama serviciilor §i activititilor
desfigurate.”

7. La articolul 21 alineatul (2), dupi litera f) se introduce o nouii literd, lit. ¢), cu urmitorul
cuprins:

“*g) sunt responsabili cu asigurarea de cétre S.A.L a integririi riscurilor legate de durabilitate in
activititile sale prevazute la lit. a) - £).”

8. La articolul 29 alineatul (2), dupi litera b) se introduce o noui liter, lit. c), cu urmitorul
cuprins:
“¢) interesele unui O.P.C.V.M. ca urmare a integrarii riscurilor legate de durabilitate.”

9. La articolul 29, dup# alineatul (2) se introduce un nou alineat, alin. (3), cu urmatorul
cuprins;

“(3) Atunci cdnd S.A.L. identifica tipurile de conflicte de interese a céror existentd poate aduce
atingere intereselor unui O.P.C.V.M.. S.A.1. includ aceste tipuri de conflicte de interese care pot
aplrea ca urmare a integrarii riscurilor legate de durabilitate in procesele si sistemele lor, precum
si in controalele lor interne. Printre aceste conflicte de interese se numird cele generate de
remuneratiile sau tranzactiile personale ale personalului relevant, cele care ar putea da nastere la
dezinformare in privinta aspectelor ecologice, la vanzare inadecvata sau la prezentarea de date
eronate cu privire la strategiile de investitii, precum si conflictele de interese intre diferitele
O.P.C.V.M.-uri administrate de aceeasi socictate de administrare.”

10. La articolul 37, dupa alineatul (5) se introduc douid noi alineate, alin. (6) si (7), cu
urmétorul cuprins:

"(6) S.A.L are obligatia, pe toat3 durata de functionare, si ia in considerare riscurile legate de
durabilitate, in vederea respectdrii prevederilor alin. (1) - (5).

(7) Atunci cand S.A.L ia in considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii
asupra factorilor de durabilitate, conform art. 4 alin. (1) lit. (a) din Regulamentul (UE) 2019/2088
sau conform art. 4 alin. (3) sau alin. (4) din regulamentul mentionat, S.A.L-ul respectiv {ine seama
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de aceste efecte negative principale atunci cind se conformeazi cerintelor de diligentd necesare.
precum si regulilor de conduitd privind prevenirea si gestionarea conflictelor de interese. *

11. La articolul 44, alineatul (2) se modifica §i va avea urmitorul cuprins:

"(2) Politica de administrare a riscului previzutd la alin. (1) trebuie si cuprinda procedurile
necesare pentru a permite S.A L sa evalueze pentru fiecare O.P.C.V.M. pe care il administreaza
expunerea la riscul de piatd, fa riscul de lichiditate, ia riscurile legate de durabilitate si la riscul de
contraparte. precum $i expunerea O.P.C.V.M.-ului la toate celelalte riscuri relevante, inclusiv la
riscul operational, care pot fi semnificative pentru fiecare O.P.C.V.M. administrat.”

12. La articolul 72, dupi alineatul (3) se introduc doui noi alineate, alineatele (4) si (5), cu
urmitorul cuprins:

“(4) Societdtile de investitii stabilesc, implementeaza i mentin pe toata durata de functionare
politici §i proceduri adecvate care si identifice orice risc legat de durabilitate, fuind in considerare
efectele negative asupra durabilitatii in cadrul activitafii sale. Atunci cand societatile de investitii
iau in considerare principalele efecte negative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de
durabilitate, conform art. 4 alin. (1) lit. (2) din Regulamentul (UE) 2019/2088 sau conform art, 4
alin. (3) sau alin. (4) din regulamentul mentionat, societafile de investitii respective tin seama de
aceste efecte negative principale atunci cdnd s¢ conformeaza cerintelor de diligentd necesare,
regulilor de conduitd privind prevenirea si gestionarea conflictelor de interese.

(5) In vederea respectarii prevederilor alin. (4), societdtile de investi(ii se asigura cd detin resursele
§i expertiza necesare pentru integrarea efectivd a riscurilor legate de durabilitate, luédnd in
considerare natura, dimensiunea si complexitatea activitiii sale. precum si natura si gama
serviciilor si activititilor desfasurate.”

13. La mentiunea de transpunere a normelor Uniunii Europene, punctul 2 se modifici i va
avea urmitorul cuprins:

2. Directiva2010/43/UE a Comisiei din I iulie 2010 de punere in aplicare a Directivei 2009/65/CE
a Parlamentului European si a Consiliului Tn ceea ce priveste cerintele organizatorice, conflictele
de interese, regulile de conduitd, administrarea riscului si continutul contractului dintre depozitar
§i societatea de administrare, publicatd in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 176 din 10
iulie 2010, modificaté si completatd prin Directiva Delegatd (UE) 2021/1270 a Comisiei din 21
aprilie 2021 de modificare a Directivei 2010/43/UE in ceea ce priveste riscurile legate de
durabilitate si factorii de durabilitate de care trebuie si {ind seama organismele de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM).”

CAPITOLULII
Dispozitii tranzitorii i finale

Art. IL. - Societatile de administrare a investitiilor §i societétile de investifii autorizate la data
intrdrii in vigoare a prezentei legi au obligatia ca, in termen de 60 de zile de la aceasti dat, s¥ fsi
adapteze documentele de functionare §i activitatea la prevederile prezentei legi.
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Art. 1IL. - Cererile de autorizare in curs de solutionare la data intrédrii in vigoare a prezentei legi
vor {i completate, in termen de 45 de zile de la aceastd datd, in conformitate cu prevederile art. |.

Art. 1V, - Prezenta lege intrd in vigoare fa 10 de zile de la data publicérii in Monitorul Oficial al
Roméniei, Partea {.

OthANIg . |
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